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KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Change

4.62

-32,8811,000,072

315.15

8-Aug

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

-4.32

-21,815.02
4,540.15

Change

1.72

1.62

$52.54

Spot Gold ($ /oz)

1500.88

%change

0.06

54.11
0.08%

3.3 bps

4.6 bps

$1.45

Change

26,378.191,665.12 371.12

8-Aug 8-Aug

2,938.09
97.62

62,650.12
935.38

9-Aug

30.72

105.98

1.12

29.00

34.38 34.47

28.99

1.12

106.06

30.75

29.30

1.1233

8-Aug Support

30.60

105.60

1.1152 Sideway Down

Sideway Up

Sideway

-1.359 / 18.5230.2857 0.2866 0.2945

106.40

30.90

Resistance Trend

Sideway Down

Sideway

28.70

34.100 34.70

36.77

33.94

30.48

Buying

T/T

30.58

34.03

36.91

Sight Bill

37.77

34.76

30.88

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 08-Aug

Export/Import

-4.1 / 1.5

-3.55 / 19.19

-8.26 / 22.63

4yr

1.19/1.22 1.215/1.245

5yr 7yr

1.26/1.31 1.34/1.39

10yr

2.20088

9-Aug 8-Aug

1.501.50

1m 3m

2.18100 2.05025

6m

• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ทั่ว

โลกเพิม่ขึน้ เนื่องจากอตัราผลตอบแทนใน

ตลาดตราสารหนี้ฟ้ืนตัวและความกังวลต่อ

เศรษฐกจิโลกที่ชะลอตัวลดลง เนื่องจาก

ตัวเลขการสง่ออกของจีนกลับมาขยายตัว

ผิดจากที่ตาดคาด อย่างไรก็ตาม ความ

เสี่ย งทางการค า้ รุ นแ ร งขึ้น ต่อ เนื่ อ ง 

เนื่องจากสหรัฐฯ ชะลอการใหใ้บอนุญาต

ท าธรุกจิกบัหัวเวย่แกบ่รษัิทสหรัฐฯ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีดอลลารป์รับ

สูงขึ้น และเงินหยวนแข็งค่าขึ้นจากการ

ก าหนดเป้าคา่เงนิหยวนรายวันของธนาคาร

กลางจีนที่ 7.0039 เมื่อวานนี้ซ ึง่แข็งค่า

กวา่ตลาดคาด และการสง่ออกจนีขยายตัว

ดกีว่าคาด อย่างไรก็ดี แรงกดดันสงคราม

การคา้ยังเป็นปัจจัยเสีย่ส าคัญ 

• USD/THB ลดลง 0.18% มาอยู่ที่ระดับ 

30.755 เงินบาทแข็งค่าสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของจีน ดัชนีราคาผูผ้ลติของสหรัฐฯ และ 

จีดีพี ดัชนีการผลิต และดุลการคา้ของ 

สหราชอาณาจักร 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ชะลอการใหใ้บอนุญาตท าธุรกจิกบัหวัเวย่แกบ่รษิทัสหรฐัฯ ปัจจุบัน บรษัิทของสหรัฐฯ ทีต่อ้งการท า

ธรุกจิกบัหัวเวย่ของจนีจ าเป็นตอ้งขอใบอนุญาตพเิศษเนื่องจากสหรัฐฯ ประกาศขึน้หัวเวย่ในบัญชดี าทีส่หรัฐฯ หา้ม

ท าธุรกจิดว้ยตัง้แต่เดือนพฤษภาคมที่ผ่านมาโดยอา้งประเด็นความมั่นคงของชาต ิการตัดสนิใจดังกล่าวมีขึน้

หลังจากทีจ่นีประกาศตอบโตก้ารก าหนดภาษีรอบใหมข่องสหรัฐฯ ดว้ยการระงับการซือ้สนิคา้เกษตรจากสหรัฐฯ 

• ดุลการคา้ของจนีเกนิดุลลดลงนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดไว  ้ในเดอืนกรกฎาคม จนีเกนิดลุการคา้ที ่4.5 หมืน่ล้าน

ดอลลารส์หรัีฐฯ สงูกว่าทีต่ลาดคาดว่าจะเกนิดลุ 4.27 หมืน่ล้านดอลลารส์หรัฐฯ แตน่อ้ยกวา่เดอืนกอ่นที่เกนิดุล 

5.10 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เนื่องจากการสง่ออกกลับมาขยายตัว 3.3%YoY จากทีห่ดตัว 1.3% ในเดอืนกอ่น 

ปัจจัยส าคัญเกดิจากการสง่ออกไปยังอาเซยีนทีข่ยายตัวสงู ขณะทีก่ารน าเขา้หดตัวนอ้ยลงและนอ้ยกว่าทีต่ลาด

คาดการณ์เชน่กัน โดยหดตัว 5.6% ดา้นการคา้กับสหรัฐฯ จนีสง่ออกไปสหรัฐฯ นอ้ยลง 6.5% และน าเขา้จาก

สหรัฐฯ ลดลงถงึ 19% 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของไทยลดลงมาอยูท่ ีร่ะดบั 75.0 ในเดอืนกรกฎาคม ดัชนีฯ ลดลงตอ่เนื่องเป็น

เดอืนที ่5 และเป็นระดับต า่สดุในรอบ 2 เดอืน เนื่องจากความกังวลตอ่สภาพเศรษฐกจิในประเทศ หรอืดัชนีคดิเป็น

ระดับต ่าสดุในรอบ 17 ปี 10 เดอืน เนื่องจากความเสีย่งดา้นการคา้ เสถยีรภาพการเมอืง และราคาสนิคา้เกษตรที่

ทรงตัวในระดับต า่ อาท ิขา้ว ยางพารา และปาลม์น ้ามัน ทัง้นี้ การค านวณดัชนีฯ ดังกลา่งยังไมร่วมผลกระทบของ

ภัยแลง้และประเด็นการคา้ทีร่นุแรงมากขึน้ซึง่เกดิขึน้ในชว่งตน้เดอืนสงิหาคมทีผ่า่นมา 

• จดีพีขีองญีปุ่่ นดกีวา่ทีต่ลาดคาดในไตรมาสที ่2/2019 จดีพีขียายตัว 1.8%QoQ saar สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่

0.5% โดยมกีารบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนทีข่ยายตัวเป็นปัจจัยสนับสนุน ขณะทีก่ารสง่ออกหดตัว จดีพีใีน

ไตรมาสกอ่นถกูปรับปรุงเพิม่ขึน้มากจาก 2.2% มาขยายตัวที ่2.8% ทัง้นี้ รัฐบาลญีปุ่่ นคาดวา่เศรษฐกจิของญปีุ่ น

ทัง้ปี 2019 จะขยายตัวไดเ้พยีง 0.9% เนื่องจากปัจจัยฉุดดา้นการสง่ออกและการใชจ้า่ยภาครัฐ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 11 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.41% 

and 1.53% ตามล าดับ ขณะทีเ่สน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.62% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.72% 

Daily performance 

China July Trade Data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมลูคา่ 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 10% 

มผีลวนัที ่1 กนัยายน แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโต้

สหรฐัฯ ดว้ยการระงบัแผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลด

อตัราดอกเบีย้นโยบายลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แม้

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของ

สงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคาร

แหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.118 เงนิยโูรออ่นคา่ลงจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีส่งูขึน้ 

โดยแรงกดดันจากสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังคงรุนแรง โดยสหรัฐฯ ประกาศชะลอการออก

ใบอนุญาตใหบ้รษัิทสหรัฐฯ กลับมาซือ้สนิคา้จากบรษัิทหัวเว่ย เพือ่ตอบโตก้ับการประกาศยุตกิารซือ้สนิคา้

เกษตรจากสหรัฐฯ  

• USD/JPY ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.07 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ โดยตัวเลขการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพัดของ

ญีปุ่่ นสงูขึน้มาอยูท่ี ่1.9 ลา้นลา้นเยนในเดอืนมถินุายน จาก 1.3 ลา้นลา้นเยนในเดอืนกอ่น ซึง่เป็นการเกนิดลุ

สงูสดุตัง้แต่ปี 2017 จากทัง้ดุลการคา้และดุลบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ ดา้นความเสีย่งเศรษฐกจิโลกยังคงสนับสนุน

ความตอ้งการตอ่เงนิเยน สว่นเชา้นี้ตัวเลขจดีพีญีีปุ่่ นไตรมาสที ่2 ขยายตัวดกีว่าทีต่ลาดคาดที ่2 1.8%QoQ 

saar ซึง่จะสนับสนุนแนวโนม้คา่เงนิเยนใหแ้ข็งคา่ขึน้ตอ่ 

• GBP/USD  ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2133 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเล็กนอ้ย ดา้นประเด็นดา้น Brexit ยัง

เป็นปัจจัยกดดันคา่เงนิปอนด ์โดยนายกรัฐมนตรสีหราชอาณาจักรกดดันใหส้หภาพยโุรปแกไ้ขขอ้ตกลง Brexit  

• USD/CNY ลดลง 0.21% มาอยู่ที่ระดับ 7.045 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับดอลลาร์ จาก

ตัวเลขการสง่ออกเดือนกรกฎาคมทีข่ยายตัว 3.3%YoY จากการคาดการณ์ว่าจะหดตัว 1.0%YoY และ

ดลุการคา้ยังคงเกนิดลุที ่45 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ จาก 51 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่น เชา้นี้ธนาคาร

กลางจนีก าหนดเป้าคา่เงนิหยวน (CNY fixing rate) ทีร่ะดับสงูกวา่ 7.0 ตอ่ดอลลารเ์ป็นวันที ่2 ที ่7.0136 

• เงนิสกุลเอเชยี แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์USD/THB ลดลง 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.755 เงนิบาท
แข็งคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 8-Aug-19 7-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.747 30.755 30.810 -0.18 31.00

USD/JPY** 105.92 106.07 106.27 -0.19 108

EUR/USD** 1.1189 1.1180 1.1199 -0.17 1.14

GBP/USD 1.2144 1.2133 1.2143 -0.08 1.27

USD/CNY 7.045 7.045 7.060 -0.21 6.90

USD/SGD 1.383 1.382 1.383 -0.04 1.37

USD/IDR 14,210 14,210 14,225 -0.11 14,225

USD/MYR 4.186 4.186 4.189 -0.08 4.15

USD/PHP 52.05 52.05 52.32 -0.52 52.25

USD/KRW 1,210 1,209 1,215 -0.48 1,176

USD/NTD 31.36 31.36 31.48 -0.37 31.00

AUD/USD 0.680 0.680 0.676 0.67 0.70

USD/CHF 0.974 0.975 0.975 -0.07 1.00

JPY/THB 29.03 29.00 28.99 0.01 28.70

EUR/THB 34.40 34.38 34.50 -0.35 35.34

GBP/THB 37.34 37.32 37.41 -0.26 39.37

CNY/THB 4.36 4.37 4.36 0.04 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/08/2019 02:00 US Consumer Credit Jun $16.100b $14.596b $17.086b $17.793b 

08/08/2019 06:01 UK RICS House Price Balance Jul -1% -9% -1% -- 

08/08/2019 06:50 JN Housing Loans YoY 2Q -- 2.20% 2.40% -- 

08/08/2019 06:50 JN BoP Current Account Balance Jun ¥1148.8b ¥1211.2b ¥1594.8b -- 

08/08/2019 06:50 JN BoP Current Account Adjusted Jun ¥1739.8b ¥1941.9b ¥1305.7b -- 

08/08/2019 06:50 JN Trade Balance BoP Basis Jun ¥691.4b ¥759.3b -¥650.9b -- 

08/08/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-02 -- ¥286.2b -¥162.2b -¥161.5b 

08/08/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-02 -- ¥95.3b ¥100.6b ¥104.1b 

08/08/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-02 -- ¥179.9b ¥607.6b ¥607.4b 

08/08/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-02 -- -¥339.9b ¥37.5b ¥36.7b 

08/08/2019 06:50 JN Bank Lending Incl Trusts YoY Jul -- 2.30% 2.30% -- 

08/08/2019 06:50 JN Bank Lending Ex-Trusts YoY Jul -- 2.50% 2.40% -- 

08/08/2019 09:00 JN Tokyo Avg Office Vacancies Jul -- 1.71 1.72 -- 

08/08/2019 09:00 PH GDP YoY 2Q 5.90% 5.50% 5.60% -- 

08/08/2019 09:00 PH GDP SA QoQ 2Q 1.50% 1.40% 1.00% 0.60% 

08/08/2019 10:00 CH Trade Balance Jul $42.65b $45.06b $50.98b $50.97b 

08/08/2019 10:00 CH Exports YoY Jul -1.00% 3.30% -1.30% -- 

08/08/2019 10:00 CH Imports YoY Jul -9.00% -5.60% -7.30% -7.40% 

08/08/2019 10:00 CH Trade Balance CNY Jul 310.00b 310.26b 345.18b 345.10b 

08/08/2019 10:00 CH Imports YoY CNY Jul -3.30% 0.40% -0.40% -- 

08/08/2019 10:00 CH Exports YoY CNY Jul 7.00% 10.30% 6.10% 6.00% 

08/08/2019 10:30 TH Consumer Confidence Jul -- 75 76.4 -- 

08/08/2019 10:30 TH Consumer Confidence Economic Jul -- 62.2 63.4 -- 

08/08/2019 11:00 SK Bloomberg Aug. South Korea Economic Survey (Table)           

08/08/2019 11:30 JN Bankruptcies YoY Jul -- 14.24% 6.37% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/08/2019  05/08/2019  06/08/2019  07/08/2019  08/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,012.0 1,099.5 1,222.9 2,795.8 2,796.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,941.2 1,053.0 1,482.6 181.0 3,650.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 70.8 46.5 -259.7 2,614.8 -853.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 497.3 78.9 4,536.9 2,210.5 1,932.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,268.1 78.2 1,522.5 1,283.0 3,864.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -770.8 0.7 3,014.4 927.5 -1,932.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,330.1 17,329.9 5,157.7 1,871.9 1,212.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,550.0 15,912.4 8,290.6 551.3 414.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 780.1 1,417.6 -3,132.9 1,320.5 798.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -209.6 -4,607.1 -408.8 -13.2 -2,146.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 289.7 6,071.8 30.7 4,876.0 159.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 80.1 1,464.7 -378.2 4,862.8 -1,987.4

Expired Bond (T) (Thailand) 10.0 0.0 0.0 0.0 200.0

Net Flow (Thailand) 70.1 1,464.7 -378.2 4,862.8 -2,187.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 81,172.6 76,682.1 73,451.1 76,319.1 75,069.1 -1,250.0 -6,103.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 892,188.1 898,039.2 900,856.8 902,741.4 903,117.4 376.0 10,929.4

Total Holding (Thailand) 973,360.6 974,721.3 974,307.9 979,060.4 978,186.5 -873.9 4,825.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 200.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
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วรดา ตนัตสินุทร 
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